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Farst lidt om egenkapital.

Mange virksomhedsejere driver deres virksomhed i selskabsform, enten som aktieselskab eller som
anpartsselskab. Begge disse selskabsformer kaldes under den nye selskabslov under et for kapitalsel-
skaber.

Et kapitalselskab skal efter selskabsloven have indskudt en selskabskapital (aktie- eller anpartskapital).
Denne kapital skal stgrrelsesmaessigt vaere afstemt efter selskabets kapitalbehov, men loven foreskri-
ver, at et anpartsselskab skal have som minimum kr. 80.000 og et aktieselskab som minimum kr.
500.000 i indskudt selskabskapital.

Denne indskudte selskabskapital er fra selskabets farste levedag at betragte som selskabets egenkapi-
tal og i takt med at selskabet driver en sund virksomhed og tjener penge, bliver denne egenkapital
saledes forgget, men hvis det gar modsat og selskabet taber penge, bliver egenkapitalen formindsket.

Hvis selskabet skal afvikles, foregar det pa den made, at selskabets gald skal betales fuldt ud, inden
der bliver penge til selskabskapitalen. Kapitalejerne far derfor farst tilbagebetalt deres kapitalindskud
efter at samtlige kreditorer i selskabet har faet 100 % daekning. Til gengeld far kapitalejerne sa hele
det resterende belgb og hvis selskabet har varet veldrevet og givet overskud, betyder det typisk, at
deres selskabskapital er mere end kurs 100 vaerd. Hvis selskabet har vaeret mindre veldrevet eller har
givet underskud, kan det belgb, der kan udbetales til kapitalejerne, vaere mindre end aktiernes paly-
dende og kursen pa aktierne er i den situation mindre end 100.

Behov for kapitaltilfgrsel.

Der kan i selskabets levetid opsta behov for at fa tilfart yderligere kapital. Det kan f.eks. vaere, at sel-
skabets drift har vaeret underskudsgivende i en periode, sa den allerede indskudte selskabskapital er
mere eller mindre tabt. Det kan ogsa vare, at selskabet star foran udvidelser af sit forretningsomrade,
som kraever yderligere kapital. | disse situationer vil tilfarsel af yderligere kapital typisk ske ved, at den
bestaende kreds af aktionarer tegner nye aktier i selskabet. Derved styrkes selskabets egenkapital
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svarende til vaerdien af det nye kapitalindskud og de nye aktier far status som egenkapital ganske pa
samme made som de gamle. Det betyder farst og fremmest, at aktionarerne kan fa udbytte, hvis sel-
skabet giver overskud og at aktionarerne er de sidste, der far penge, hvis selskabet skal lukke.

Ansvarligt [an som alternativ.

Ofte er man i den situation, at man vurderer, at selskabet kun har brug for yderligere kapital i en be-
granset periode, f.eks. fordi man fornemmer at der er tale om en forbigaende krise eller fordi man
bare skal have finansieret en udvidelse af forretningsomradet, som efterfglgende vil give en solid ind-
tjening. | disse situationer opleves det ofte som ungdvendigt eller ubehageligt at skulle tegne nye akti-
er, fordi det kapitalindskud, der skal indbetales ved aktietegning, jo er forholdsvis permanent. Hvis en
aktionaer skal have sit kapitalindskud tilbage, kan det kun ske i form af en kapitalnedsattelse og en
efterfglgende udlodning til aktionaeren.

| disse situationer vaelger man ofte fra kapitalejerens side at give selskabet et ansvarligt lan i stedet.
Begrebet kendes i lovgivningsmassig sammenhang kun indenfor banker og sparekasser, men det kan
sagtens bruges ogsa i almindelige selskaber. Da man ikke har nogen lovgivning for almindelige selska-
ber, kommer retsvirkningerne af et ansvarligt lan fra aktionarerne derfor til helt og fuldt at afhange
af, hvad man skriver i lanedokumentet til selskabet.

At lanet er "ansvarligt” betyder typisk, at lanet "star tilbage” for al anden gald i selskabet, men at det
omvendt bliver betalt, inden der bliver udbetalt penge til aktionarerne. Det ansvarlige lan kommer
saledes til at udgare en mellemting mellem et lan og en indbetalt aktie.

Der kan vere flere fordele ved at lane selskabet penge som et ansvarligt lan frem for at indskyde dem
som aktier: Langiver kan fa sit lan tilbagebetalt uden at skulle igennem den omstandelige proces, som
er forbundet med en kapitalnedsattelse, og langiver kan i lanets lgbetid fa renter af sit lan, inden der
kan udbetales udbytte til aktionarerne. | tilfzelde af at selskabet lukker, far den ansvarlige langiver
ogsa sine penge, inden der kan blive udbetalt noget til aktionaererne.

Forbedring af kreditveerdigheden.

| selskabets regnskab tealler det ansvarlige lan formelt ikke med til egenkapitalen, men i praksis opfo-
rer man det ansvarlige lan i balancen umiddelbart efter aktiekapitalen og leegger aktiekapital og an-
svarlige 1an sammen under betegnelsen "samlet ansvarlig kapital” eller lignende. Hermed har man til-
godeset et af hovedformalene med at etablere et ansvarligt lan, nemlig at forbedre selskabets kredit-
vaerdighed.

Selskabets regnskab, som ogsa betegnes som "arsrapporten”, skal hvert ar indsendes til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, hvor enhver har adgang til at se det og fa kopi af det. Selskabets kreditorer kan pa
den made se, at selskabet har modtaget et ansvarligt lan, hvilket er en yderligere sikkerhed for, at kre-
ditorerne ikke kommer til at lide tab.
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Men pas pa med indfrielsen.

Det er saledes forholdsvist nemt at etablere et ansvarligt lan, men det kan for langiver vare svarere at
komme ud af det igen. Vanskelighederne kan illustreres med en ny hgjesteretsdom:

/ sagen havde en direktor stiftet et selskab i dr 2000 og havde i samme ar givet selskabet et lan pd 1
mio. kr. Det var uklart pa hvilke vilkar ldnet egentlig var givet, men i selskabets offentliggjorte regn-
skaber blev det bdde i dar 2000 og i dar 2001 betegnet som ’ansvarlig ldnekapital: mellemregning med
direktionen’. Direktoren fik ldnet eller mellemregningen tilbagebetalt af selskabet i begyndelsen af
2003 pd et tidspunkt, hvor selskabets drsrapport for 2002 endnu ikke var offentliggjort og selskabet
gik i 2004 konkurs. Selskabets konkursbo anlagde sag mod direktoren for at fd ldnebelobet pd 1 mio.
kr. tilbagefort til konkursboet og konkursboet fremforte til stotte for dette krav, at selskabets kredito-
rer havde haft en berettiget forventning om, at der var tale om et ansvarligt Ian, som ikke kunne tilba-
gebetales for kreditorerne havde fdet, hvad de skulle have.

Hagjesteret gav konkursboet medhold, fordi man sagde, at der i forbindelse med offentliggorelsen af
arsrapporterne for 2000 og 2001 var givet kreditorerne et bindende lofte om, at der var ydet et efter-
stillet lan til selskabet og at kreditorerne kunne ga ud fra, at lanet lob "indtil videre’.

| den situation fandt Hajesteret, at direktoren havde varet uberettiget til at fd ldnet tilbagebetalt i
2003. Selskabet var allerede i 2003 pd svage wkonomiske fodder, uden at der i mellemtiden ved of-
fentliggorelsen af en ny drsrapport for 2002 var givet udtrykkelig meddelelse om, at der ikke lengere
var tale om noget ansvarligt lan. Direktaren blev derfor demt til at tilbagebetale lanebelobet til kon-
kursboet.

Pa denne baggrund kan det fastslas, at man som ansvarlig langiver til et selskab skal vare forsigtig
med, hvilke signaler man sender til selskabets kreditorer, f.eks. i forbindelse med offentliggerelsen af
arsrapporten. Hvis ikke man angiver en udlgbsdato eller en indfrielsesdato for det ansvarlige lan, kan
selskabets almindelige kreditorer ga ud fra, at lanet er ydet "indtil videre”. Det ma derfor anbefales, at
man i selskabets arsrapport udtrykkelig angiver en indfrielsesdato, hvis der skal gaelde en sadan eller i
gvrigt oplyser, hvilke sarlige forhold der galder for det ansvarlige lan. Hvis ikke man ger det, risikerer
man, at det ansvarlige lan i praksis bliver ligesa ansvarligt som selve aktiekapitalen og det var jo typisk
ikke meningen med arrangementet.



